
ОТЧЕТ ИРГ

«ЦЕНТР ИССЛЕДОВАНИЯ БАНКОВ И 

ФИНАНСОВЫХ РИСКОВ» (ИЦБР) 

ЗА 2020 ГОД

Руководитель ИРГ проф. Карминский А.М.

Факультет экономических наук,

Школа финансов

Москва, март 2021г.



НАПРАВЛЕНИЯ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ, ЦЕЛИ И ЗАДАЧИ
• НАПРАВЛЕНИЕ 1. Развитие и инновации банковского сектора 

• Сравнительный анализ стратегий и деятельности различных банковских кластеров в зарубежных странах, бизнес-

процессы банковских инноваций, включая необанкинг

• Эволюция функций финансовых и банковских экосистем

• Влияние банковских инноваций на развитие банковских продуктов и услуг, оценка уровня конкурентоспособности

• Оценка результатов финансовой цифровизации финансового сектора и банков на основе информатизации бизнеса

• НАПРАВЛЕНИЕ 2. Региональное и институциональное развитие банковского сектора
• Эффективность и устойчивость банков, сравнительный анализ показателей и стратегий банков различных стран,

• Моделирование статистической связи критически важных показателей работы банка, а также технической эффективности

• Региональные банковские системы: особенности развития продуктов и услуг, 

• НАПРАВЛЕНИЕ 3. Оценка финансовой устойчивости и пруденциальное регулирование
• Модели управления банковской деятельностью: PD & ALM- модели и управление банковскими рисками,

• Выделение и управление факторами создания стоимости с учетом рисков,

• Риск-контроллинг и системно-синергетический подход в риск-менеджменте,

• Кредитные рейтинги и их моделирование и агрегирование, формирование и использование системы внутренних рейтингов,

• НАПРАВЛЕНИЕ 4. Системные риски и макропруденциальная политика
• Макропруденциальная политика и инструменты регулирования системного риска,

• Системные риски: индикаторы и индексы, мониторинг на макро- и микроуровнях: российская и мировая практика
2
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КАДРОВЫЙ СОСТАВ: ППС 

№ Ф.И.О. (полностью) Место основной работы Должность 
Ученая 

степень

1 Карминский Александр Маркович НИУ ВШЭ, ФЭН, ШФ
Профессор-

исследователь
Д.э.н., д.т.н.

2 Столбов  Михаил Иосифович
МГИМО, заведующий кафедрой прикладной 

экономики
Профессор Д.э.н.

3 Поляков  Константин Львович
НИУ ВШЭ, ФЭН, Департамент прикладной 

экономики
Доцент К.т.н.

4
Гришунин  Сергей Вадимович НИУ ВШЭ, ФЭН, ШФ, НРА

Старший 

преподаватель
К.э.н.

5 Горелая  Наталия Васильевна НИУ ВШЭ, ФЭН, ШФ Доцент К.э.н.

6 Полякова  Марина Васильевна НИУ ВШЭ, ФЭН, ШФ Доцент К.т.н.

7 Помазанов Михаил Вячеславович НИУ ВШЭ, ФЭН, ШФ, Промсвязьбанк Доцент К.ф.-м.н.

8 Щепелева Мария Александровна
НИУ ВШЭ, ФЭН, Департамент теоретической 

экономики

Старший 

преподаватель
К.э.н.

9 Дьячкова Наталья Федоровна НИУ ВШЭ, ФЭН, ШФ Преподаватель -
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КАДРОВЫЙ СОСТАВ: АСПИРАНТЫ И СТУДЕНТЫ 

Ф.И.О. аспиранта (полностью) Место учебы

Архипова Наталья Евгеньевна АШ по экономике, НИУ ВШЭ, 2 г.о.

Егоров Андрей Юрьевич АШ по экономике, НИУ ВШЭ, 2 г.о.

Войтов Николай Владимирович АШ по экономике, НИУ ВШЭ, 1 г.о.

Астахова Алена Андреевна АШ по экономике, НИУ ВШЭ, 1 г.о.

Егорова Александра Алексеевна АШ по экономике, НИУ ВШЭ, 1 г.о.

Семяшкин Ефим Григорьевич АШ по экономике, НИУ ВШЭ, 3 г.о.

Сомова Олеся Игоревна АШ по экономике, НИУ ВШЭ, 1 г.о.

Васильева Альфия Фаритовна АШ по экономике, НИУ ВШЭ, 3 г.о.

• Соискатели: Архипов А.В., Власов А.В., Хромова Э.П.

• Студенты, привлеченные в качестве стажеров-исследователей: Кудров Р./ М1 курс, Дашевский М./ М2 курс

• Статистика по кандидатам в стажеры-исследователи на 2021/2022 уч. год

Курс / N ИПС 119, 136 ИПС 132 ИПС 133 ИПС

Курс 4, Б 1 2 2

Курс 1, М 3 - 1

Курс 2, М 1 2 -
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ПУБЛИКАЦИОННАЯ АКТИВНОСТЬ

• В рамках деятельности ИРГ в 2020г. была подготовлена к 

изданию и отправлена в издательство Springer монография в 

серии «Advanced Studies in Emerging Markets Financе»

• Название: «Risk Assessment And Financial Regulation In 

Emerging Markets Banking: Trends And Prospects»

• Дата публикации: Май, 2021 /  ISBN 978-3-030-69747-1

• Монография содержит 5 частей и 18 глав, в том числе 10 глав

подготовлены членами ИРГ и 4 главы партнерами группы:

Part I. Banks in Emerging Markets

Part II. Ratings and Risk Measuring

Part III. Estimating and Modeling Credit and Market Risks in Banking

Part IV. Systemic Risks Modeling and Stress Testing

Part V. Estimating and Managing Financial Risks: Actual Trends in 

Emerging Capital Markets

Обложка монографии, ссылка: 

https://www.springer.com/gp/book/9783030697471

https://finance.hse.ru/springer_about
https://www.springer.com/gp/book/9783030697471
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ПУБЛИКАЦИОННАЯ АКТИВНОСТЬ

№ Авторы Название, библиографические данные

WoS, 

Scopus

(да/нет)

Статус (опубликовано, в 

печати, на рецензии, 

подготовлено к подаче)

1
Belousova V., Karminsky A., 

Myachin N., Kozyr I. 

Bank Ownership and Efficiency of Russian Banks // Emerging Markets 

Finance and Trade. 2020 doi

да

(Q2)
опубликовано

2
Grishunin S., Karminsky A., 

Dyachkova N., Bisenov M.

The comparison of empirical methods for modeling credit ratings of industrial 

companies from BRICS countries // Eurasian Economic Review. 2020. Vol. 

10. P. 333-348. 

да

(Q2)
опубликовано

3
Shchepeleva M., 

Stolbov M.

Macrofinancial linkages in Europe: Evidence from quantile local projections 

// International Journal of Finance and Economics. 2020. P. 1-13. 

да

(Q3)
опубликовано

4 Stolbov M., Shchepeleva M.
What predicts the legal status of cryptocurrencies? // Economic Analysis and 

Policy. 2020. Vol. 67. P. 273-291.

да

(Q1)
опубликовано

5
Grishunin S., Egorova A., 

Suloeva S., Burova E. 

Comparison of Empirical Methods for the Reproduction of Global 

Manufacturing Companies’ Credit Ratings // International Journal of 

Technology. 2020. Vol. 11. No. 6. P. 1223-1232

да

(Q2)
опубликовано

6
Astahova A.,

Grishunin S.

Development of a rating system for prediction of credit risk and probability of 

default of Russian banks using machine learning models // Business 

informatics, 2021

(Q2) на рецензии 

7
Arhipov A., Karminsky A., 

Pomazanov M.

Dynamic modeling of the impact of socio-economic restrictions and behavior 

on COVID-19 outbreak // Eurasian Economic Review, 2021
(Q2) на рецензии 
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ПУБЛИКАЦИОННАЯ АКТИВНОСТЬ: Q1–Q2

• По 4 направлениям деятельности исследовательско-рабочей группы были:

- Опубликованы всего: 22 статьи,

- На рецензии и в печати: 6 статей.

№ п/п Наименование показателя 2020 (план) 2020 (факт)

1. Число публикаций в Web of Science Core Collection 3 4

2 Число публикаций в Scopus 5 10

3

Число articles и reviews в журналах, входящих Q1 Web

of Science по значению импакт-фактора хотя бы по

одному направлению науки

https://scientometrics.hse.ru/quartiles/wos

1 1

• В 2021 г. планируется сохранить публикационную активность на текущем уровне.

https://scientometrics.hse.ru/quartiles/wos
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ПОДГОТОВКА И ЗАЩИТА ДИССЕРТАЦИЙ 

Дата защиты ФИО Тема
Научный 

руководитель
Место

Защита диссертаций

27.03.2020

Присвоена 

степень к.э.н.

Рыбалка Алексей 

Игоревич

Анализ связей структуры 

собственности, финансовой 

устойчивости и смены руководителей 

российских компаний и банков

Карминский 

Александр Маркович

НИУ ВШЭ

25.11.2020

Присвоена 

степень к.э.н.

Серякова Екатерина 

Вадимовна

Развитие инструментов 

макропруденциальной политики для 

управления системными рисками 

банковского сектора

Карминский 

Александр Маркович

РУДН-МГИМО

Принятые к рассмотрению диссертационным советом 

Январь, 2021, 

принята к 

рассмотрению 

Дьячкова Наталья 

Федоровна

Формирование агрегированной 

рейтинговой системы для управления 

кредитными рисками в коммерческом 

банке

Карминский

Александр Маркович

НИУ ВШЭ

Март, 2021, 

принята к 

рассмотрению 

Хромова Элла 

Павловна

Синергия предсказательной силы 

моделей кредитных банковских рисков

Карминский

Александр Маркович

НИУ ВШЭ
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СИСТЕМА ИПС И РАБОТА С АСПИРАНТАМИ И СТУДЕНТАМИ

В работу ИПС от ИРГ были привлечены:

• Аспиранты 1 г.о. – 4 человека,

• Аспиранты 2 г.о. – 2 человека,

• Аспиранты 3 г.о. – 2 человека,

• Соискатели – Власов А.В.

• Публикации аспирантов: 15 статей.

В рамках исследовательско-проектных семинаров была реализована 3-уровневая система 

подготовки:

• 1 уровень: Профессора, доценты  и преподаватели (9),

• 2 уровень: Аспиранты и соискатели (8 + 3),

• 3 уровень: Студенты бакалавриата и магистратуры различных курсов (более 100),

• Количество готовящихся курсовых работ и ВКР по направлениям ИПС: 104 (в т.ч. 19 ВКР), 

• Кол-во аспирантов и студентов, привлеченных в качестве стажеров-исследователей:  8 ,

• Организация преддипломной производственной практики студентов выпускных курсов: 6 .
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СЕМИНАРЫ ИПС ГРУППЫ: ПРЕДЛОЖЕНИЕ НА 2021 ГОД  

• Организация и проведение исследовательских проектных семинаров (ИПС):

1. ИПС 95 Системный риск и макропруденциальная политика, руководитель:                             

к.э.н., Щепелева М.А., со-руководитель: д.э.н., Столбов М.И.

2. ИПС 119 Разработка инструментов управления рисками финансовых и нефинансовых 

компаний, руководитель: к.э.н., Гришунин С.В., со-руководитель: д.э.н., Карминский А.М.

3. ИПС 132 Новации в банкинге и финансовых институтах, включая ИПС 176 /20, руководитель: 

профессор, д.э.н., Карминский А.М., со-руководитель: Дьячкова Н.Ф., аспиранты 

4. ИПС 133 Эффективность и устойчивость банковской деятельности, руководитель:                                         

доцент, к.т.н., Поляков К.Л., со-руководители: к.э.н., Горелая Н.В., к.ф.-м.н., Полякова М.В., 

Дьячкова Н.Ф.

5. ИПС 136 Риск-менеджмент и модели финансовой устойчивости, руководитель: профессор, 

д.э.н., Карминский А.М., со-руководители: к.э.н., Гришунин С.В., к.ф.-м.н. Помазанов М.В.

• Привлечение ассистентов:  Архипова Н.Е., Астахова А.А., Войтов Н.В., Власов А.В., 

Егоров А.Ю., Егорова А.А., Сомова О.И.
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СЕМИНАРЫ ИПС ГРУППЫ: СТАТИСТИКА ЗА 2020/21 УЧ. ГОД  

N ИПС / Название 
Кол-во студентов, 

работающих в ИПС

Кол-во студентов, 

руководимых членами 

ИРГ

Подготовка ВКР, 

руководимых членами 

ИРГ 

Направление 1. Развитие и 

инновации банковского сектора (132 

ИПС, 176 ИПС)
33 33 8

Направление 2. Региональное и 

институциональное развитие 

банковского сектора (133 ИПС) 
24 24 5

Направление 3. Оценка финансовой 

устойчивости и пруденциальное

регулирование

(119 ИПС, 136 ИПС)

51 42 6

Направление 4. Системные риски и 

макропруденциальная политика (95 

ИПС)
7 5 -

ВСЕГО: 115 104 19
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ПРЕДЛОЖЕНИЕ ИРГ ПО ИПС

НА 2021/2022 УЧ. ГОД  

Курс / N ИПС 95 ИПС 119 ИПС 132 ИПС 133 ИПС 136 ИПС

2 курс, Б 2 4 8 4 5

3 курс, Б 3 3 5 5 5

4 курс, Б 3 3 5 5 4

1 курс, М
4 3 3 3 3

2 курс, М 3 4 3 3 5

Итого: 15 чел. 17 чел. 24 чел. 20 чел. 22 чел.

• Всего планируется привлечь в 2021/2022 уч.г. – 98 студентов различных курсов,

• Данные приведены для перспективных направлений исследовательско -проектной 

деятельности группы и участия студентов в научно-проектной работе.
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ПОДГОТОВКА И УЧАСТИЕ В НАУЧНЫХ МЕРОПРИЯТИЯХ

• Организация секции Е. Финансовые институты, рынки и платежные системы в рамках международной 

научно-практической конференции XXI АМНК–2020 (7 апреля 2020 г.). подготовка 3 докладов 

• Организация секции и подготовка 10 докладов в рамках конференции «Analytics For Management and 

Economics Conference» (AMEC-2020, 7 и 21 октября 2020 г.)

• Организация тематической конференции «Банки и Финансовые Рынки» в рамках IV Российский 

Экономический Конгресс (21 и 22 декабря 2020 г.); подготовка 4 докладов 

• Организация научно-практического международного семинара: 3rd International Workshop “Systemic Risks

in the Financial Sector”  (27 ноября 2020 г.); подготовка 2 докладов 

• Проведение научно-исследовательского семинара «Эмпирические исследования банковской 

деятельности» в течении 2020/2021 уч. года.; подготовка 10 докладов
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РАБОТА С ПАРТНЕРАМИ ГРУППЫ –

НАУЧНАЯ И ПРОИЗВОДСТВЕННАЯ КОМПОНЕНТЫ

• Подготовка монографии «Risk Assessment And Financial Regulation In Emerging Markets

Banking: Trends And Prospects» в издательство Springer в серии «Advanced Studies in Emerging 

Markets Financе»,

• Подготовка и организация научно-практических конференций AMEC 2020, AMEC 2021 и РЭК-2020,

• Подготовка и организация международного научно-практического семинара «3rd International

Workshop “Systemic Risks in the Financial Sector” (27 ноября 2020 г.) и выступление участников 

группы с докладами,

• Подписание и реализация соглашения с Национальным Рейтинговым Агентством (НРА): 

• выработка подходов к созданию и сопоставлению методологий и моделей оценки финансовых рисков предприятий 

из различных отраслей экономики, формирование базы данных основных показателей по оценке финансовых рисков 

различных компаний, публикация информационно-аналитических и экспертных материалов, 

• Организация производственной практики студентов 4 курса бакалавриата и 2 курса магистратуры Школы Финансов 

НИУ ВШЭ в НРА,

• В 2021 г. планируется привлечение грантов РФФИ и внешнего финансирования.

https://finance.hse.ru/springer_about
https://finance.hse.ru/en/announcements/412238100.html
https://www.ra-national.ru/ru/node/63738
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ФАКТИЧЕСКИЕ РЕЗУЛЬТАТЫ ПО КАЖДОМУ НАПРАВЛЕНИЮ 

1. Формирование и подготовка баз данных в проекте «Банковская аналитика»,

2. Расширение взаимодействия с бизнес-структурами, в том числе для формирования студенческих 

и аспирантских проектов по поддерживаемым образовательным курсам,

3. Вовлечение 8 студентов и 8 аспирантов в проектно-исследовательскую и публикационную 

деятельность,

4. Защита двух кандидатских диссертаций в 2020 году и подготовка к защите двух диссертаций,

5. Поддержание функционирования и развития 6 ИПС,

6. Организация преддипломной производственной практики студентов выпускных курсов ( 4 курс 

бакалавриата, 2 курс магистратуры),

7. Публикация монографии в издательстве Springer в серии «Advanced Studies in Emerging Markets 

Financе»,

8. Организация научно-практических конференций и международных семинаров (AMEC 2020, РЭК 

2020, 3rd international workshop on systemic risks, etc.),

9. Подготовка студентов выпускных курсов высокого профессионального уровня. 

https://finance.hse.ru/springer_about
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РАЗВИТИЕ И ИННОВАЦИИ 

БАНКОВСКОГО СЕКТОРА: 2020/2021

Исследовательские направления:

• Развитие банковского сектора, финансовых инноваций и цифровизации в банках

• Оценка финансовой устойчивости в условиях технологической революции и пруденциальное

регулирование крипотвалют

• Развитие необанкинга и моделирование банковских экосистем

• Накоплен потенциал научно-педагогической деятельности, разработаны курсы: 

«Моделирование кредитных рейтингов», «Финансовые риски и институты», подготовка 

монографии «Risk Assessment And Financial Regulation In Emerging Markets Banking: Trends 

And Prospects»

• ИПС 132 Новации в банкинге и финансовых институтах, включая ИПС 176 /20

• Руководитель направления: профессор, д.э.н., Карминский А.М., со-руководитель: 

Дьячкова Н.Ф.
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ОЦЕНКА ФИНАНСОВОЙ УСТОЙЧИВОСТИ И 

ПРУДЕНЦИАЛЬНОЕ РЕГУЛИРОВАНИЕ: 2020/2021

Совершенствование 

моделей оценки 

рисков

• Адаптация рейтинговых моделей для развивающихся рынков
• Дополнение рейтинговых моделей факторами нефинансовой природы
• Разработка некредитных рейтингов (ESG, инновации, корпоративное управление)
• Модели агрегации рисков и стресс-тестирования

Инновации в 

банковской 

деятельности

• Цифровая инфраструктура, платежные системы и финансовые инструменты 
• Применение роботов и машинного обучения
• Адаптация к новым моделям бухгалтерского учета
• Финансовые экосистемы
• Оценка и защита от кибер угроз

Создание стоимости с 

учетом рисков

• Повышение эффективности общекорпоративных систем управления рисками
• Выделение и управление факторами создания стоимости с учетом рисков
• Риск-контроллинг и системно-синергетический подход в риск-менеджменте
• Инструменты управления новыми и развивающимися рисками
• Управление рисками в государственном управлении
• Модели оценки зрелости систем управления рисками

• ИПС 119 Разработка инструментов управления рисками финансовых и нефинансовых компаний

• ИПС 136 Риск-менеджмент и модели финансовой устойчивости

• Руководитель направления: к.э.н., Гришунин С.В.
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ПРОЕКТ «БАНКОВСКАЯ АНАЛИТИКА» - 2020/2021

Цель проекта – создание платформы для организации регулярного дистанционного мониторинга 

участников рынка ссудных капиталов, рынка страхования и перестрахования и рынка ценных 

бумаг, а также решения аналитических задач, возникающих в ходе научно-практической 

деятельности связанной с функционированием финансового рынка Российской Федерации. 

Источники данных

База данных «Банки»
База данных 

«Страховые 

организации»

База данных «Ценные 

бумаги» «В
ит

ри
ны

 д
ан

ны
х»

 

(т
ем

ат
ич

ес
ки

е 
б

аз
ы

 д
ан

ны
х) ОтчетыИсторические данные 

финансовой отчетности История торгов

Руководитель направления и проекта: к.т.н., Поляков К.Л.
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ПРОЕКТ «БАНКОВСКАЯ АНАЛИТИКА»: РЕЗУЛЬТАТЫ, ПЛАНЫ, 

ПРОБЛЕМЫ
• создана база данных для хранения данных ежемесячной 

финансовой отчетности банков;

• реализована процедура актуализации указанной базы данных; 

Реализован прототип библиотеки актуализации базы данных. 

Реализован прототип процедуры загрузки итогов торгов

База данных «Банки»

База данных «Страховые 

организации»

База данных «Ценные бумаги»

Текущие проблемы

Обеспечение проекта платформой для размещения ресурсов

Финансирование разработки на следующий год (техническое и 

тематическое развитие)

Дальнейшие шаги: развитие библиотек, создание графического интерфейса, превращение в сервис
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СИСТЕМНЫЕ РИСКИ И 

МАКРОПРУДЕНЦИАЛЬНАЯ ПОЛИТИКА: 2020/2021 

Перспективные исследовательские программы в рамках направления:

• Глобальный финансовый цикл и системный риск

• Взаимосвязь системного риска, макропруденциальной и денежно-кредитной политик на 

глобальном уровне

• Системные банковские кризисы и проблема неравенства

• Влияние санкционных механизмов на вероятность различных видов финансовых кризисов

• Организация научно-практических мероприятий и связи с иностранными партнерами (ITQM, etc.)

• ИПС 95 Системный риск и макропруденциальная политика

• Руководитель направления: д.э.н., Столбов М.И.
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РАЗВИТИЕ НА 2021 ГОД

1.Описание работы:

А) Цели и задачи исследовательской рабочей группы в 2021 году:

−Развитие и оценка новаций в банковском секторе и финансовых институтах;

−Анализ и оценка эффективности и финансовой устойчивости банковской и финансовой деятельности различных 

типов финансовых институтов;

−Развитие новых методов и подходов риск-менеджмента в финансовых организациях и коммерческих банках;

−Оценка системного риска и развитие инструментария макропруденциальной политики.

Б) Описание исследовательского проекта. Связь с результатами предыдущих исследований:  

−Формирование, развитие и исследование новаций в сфере банкинга и риск-менеджмента.

−Рост числа публикаций по указанной тематике, повышения индекса цитируемости, содействие подготовке 

студентов и аспирантов соответствующей специализации.

−Создание педагогического и экспертного потенциала на основе ИЦ, включая чтение лекций для повышения 

квалификации (Министерство финансов РФ, Банк России, коммерческие банки).

−Участие в развитии деятельности финансовых институтов, включая рейтинговые агентства. 

В) Планируемые публикации и защиты диссертаций:

−На уровне 2020 г.

Г) Привлечение внешнего финансирования: 

−В 2021 г. планируются привлечение источников стороннего финансирования за счет грантовых средств.



СПАСИБО 

ЗА ВНИМАНИЕ!
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E-mail: Akarminsky@hse.ru, 

Karminsky@mail.ru   


